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さわかみファンド
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顧客数（直販分）

117,984名（直近1か月 －23名）

2024年2月28日現在

定期定額購入 契約数

34,193名（全体比29.0％）

約定日（買付日）とは… 
振替日に引き落とされた金額によって、実際
に『さわかみファンド』の買付が行われる日
（約定日の基準価額が約定価額となります）

受付締切日
（金額変更・中止）

振替日
（引落日）

約定日
（買付日）

2024年
3月18日（月）

2024年
4月1日（月） 

2024年
4月9日（火） 

ファンド情報

定期定額購入サービススケジュール

船長よりファンド仲間の皆さまへ  
代表取締役社長　澤上 龍 

今月の航海日誌  
取締役最高投資責任者（CIO）兼 運用調査部長　黒島 光昭

　皆さまのさわかみファンドは逞しく最高値を更新しています（2月27日時点、基

準価額39,681円、純資産総額4,316億円）。日経平均株価は1989年末の最高

値を更新してはいますが、当時から継続的に上場している1,265社のうち876社

の株価は当時を下回っていて、失った34年を克服したとは言い難い状況です。当

時から株価が10倍になった企業は16社のみです。ほんの一部の株価の好調さ

によって平均値が押し上げられた状態であることを忘れてはいけません。こうい

う時こそ、玉石混交を見分ける本格的なアクティブファンドの真価が問われますの

で、浮かれず襟を正して航海を続けています。

　実体経済の中で本質的な成長（Organic Growth）を続ける上場企業の経営者

との面談の機会がありました。社会インフラ設備の24時間保守・管理サービスの

企業です。顧客との長期契約で毎年の確実な売上を積み上げ、強固な信頼関係

を築きつつ老朽化に伴うリニューアル需要にも対応する堅実な事業形態です。コ

ロナ禍はむしろチャンスだったようで、サービス技術への積極的な研究開発投資

によって理系人材を育てながら、年間20件を超える特許を生み出しています。こ

の種がどのような将来価値に育つのか、ゾクゾクする出会いでした。

　日経平均株価が天井を突き抜け、さわかみファンドも最高値更新。全ファンド仲

間の保有分がプラスと大変嬉しく存じます。ただし重要なのはこの勢いが続くか

どうか。現在、悲しい戦争が2つも行われ、世界経済を牽引した中国が失速。ここ

で米国が躓いたら世界を潤してきた大量のマネーが逆回転し、当然それは外国人

投資家に支えられる日本株市場にも大きなマイナスをもたらします。他方で今、日

本の個人投資家はオルカンや米国へと資金を注いでいますが、それが新NISAを通

じて日本株市場に回帰したら、それこそ1000兆円という資金が流れ込めば計り知

れないパワーとなるでしょう。つまり今後の鍵を握るのは個人投資家なのです。

　とは言えマネーの多寡で形成される金融相場は砂上の楼閣、真に強い相場に

は実体経済の成長が必要です。企業の優勝劣敗が必然の現状、力ある企業を選

び適切なタイミングで投資をするスタイルが求められるはず。皆さまのさわかみ

ファンドは上げ相場を柔軟に対処し、暴落が来るならば応援投資の好機として臨

む所存です。暴落は皆さまの資産を目減りさせるため喜ばしいことではありま

せんが、市場の健全性を取り戻すための劇薬、本当の飛躍への通過点だと心得て

おります。

さわかみ投信からのお知らせ

皆さまからの投票を参考にして選定する

「＃かなえたい夢」は、当社がその

実現に向けて本気で応援していきます！

3/14 まで
投票受付中！

3/14 までに、特設ページ
にて応援したい記事
(#かなえたい夢)に投票

5月中旬頃
夢応援者※を決定

夢に挑み、挑戦する過程
を、ともに応援していき
ます。

※当社が夢の実現に向けて応援する対象者

「＃かなえたい夢」
特設ページにて、
選出記事一覧公開中！
投票もこちらから


